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I ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Liquidez

Al 31 de marzo de 2016 los activos liquidos de Financiera Finacredit, S.A. representan el 18.5% del
total de activos y 19.7% del total de obligaciones, entendiéndose por estas (ltimas; la sumatoria de
financiamientos recibidos y bonos emitidos y en circulacion.

Los activos liquidos estan compuestos de activos liquidos primarios los cuales se constituyen por
efectivo y depbsitos en bancos.

Activos Liquidos 31-Mar-16 30-Jun-15

(Interino) (Auditado)
Efectivo Bl. 390 Bl. 390
Depositos a la vista en Bancos 1,301,882 2,444,889
Depésitos a plazo en Bancos 8,942,883 6,540,951
Total Bl. 10,245,155 B/. 8,986,230




Las razones de liquidez de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2016 y 30 de junio de 2015

son las siguientes:

31-Dic-16 30-Jun<15

Razones de Liquidez (Interino) {Auditado)
Activos Liquidos / Total de Aclivos 18.5% 16.2%
Activos Liquidos / Depositos + Obligaciones 19.7% 16.8%
Prestamos / Aclivos 77.2% 79.8%

El total de activos liquidos de! Emisor muestran un aumento de B/. 1.3 millones o 14.0% al 31 de
marzo de 2016 comparado al 30 de junio de 2015.  El Emisor cuenta con una emision de Bonos
Corporativos por un total de B/.52,3 millones autorizada por la Superintendencia de Mercado de
Valores seglin resolucién No. SMV-33-08-2008 de los cuales tiene disponibles por emitir B/. 8,0
millones. E! Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad del Banco Aliado, S.A. el cual ha otorgado
facilidades de crédito suficientes para hacerle frente a las obligaciones y apoyar al crecimiento de la
cartera de crédito de! Emisor.

A continuacién se presenta un detalle de los préstamos personales por cobrar:

Préstamos por Cobrar 31-Mar-16 30-Jun-15
{Interino) {Auditado)

Préstamos Personales B/, 45,627,594 Bl. 46,693,784
Menos: Intereses y comisiones descontados no ganados 988,442 1,023,589
Provision préstamos incobrables 1,808,618 1,358,618

Total de Préstamos por Cobrar B/. 42,830,534 Bl. 44,311,576

Para el perfodo terminado el 31 de marzo de 2016 la cartera de préstamos por cobrar neta muestra
una disminucion de B/. 1.5 millones o 3.3 % con respecto al 30 de junio de 2015.

Al 31 de marzo de 2016 la cartera de letras de préstamos morosos ascendlan a B/ 8 mil y la cartera
de letras de préstamos vencidos ascendlian a B/.1,5 millones. La cartera morosa y vencida al 31 de
marzo de 2016 es de B/.B/1,5 milones. La reserva especifica para posibles pérdidas en
préstamos clasificadas en categorias diferentes a la normal asciende a B/f. 1,8 millones lo que
equivale a una cobertura de 120.6% sobre la cartera morosa ¥ vencida al 31 de marzo de 2016. De
acuerdo a las nuevas disposiciones en materia de riesgo de crédito de la Superintendencia de
Bancos, Acuerdo 4-2013, la reserva regulatoria para préstamos ponderados y clasificados como
normales asciende a B/.942 mil. Esta reserva es adicional a la reserva para posibles pérdidas
establecida para para posibles pérdidas en préstamos clasificados en categorias diferentes a la
normal y forma parte del patrimonio del Emisor como una linea separada de la utilidades retenidas
pero sujeta a restricciones de reparto de dividendos.

B. Recursos de Capital

El recurso patrimonial det accionista refieja un aumento de B/.87 mil al 31 de marzo de 2016,

Como Hecho de Importancia: 1.a Junta Directiva del Emisor realizé un aumento de Capital Social
Autorizado a B/.5,0 millones de los cuales se suscribieron y pagaron 200,000 acciones comunes
nominativas con un valor de B/.10.00 (DIEZ BALBOAS) cada una, tal cual como consta en escritura
publica Nueve Mil Trescientos Cuarenta y Cinco (9,345) del 7 de abril de 2015, inscrita en el
Registro Publico el 21 de abril de 2015.

Esto hecho mantiene el Capital Pagado del Emisor a B/.2.7 millones al cierre de diciembre 2015. El
otro factor que contribuye al incremento del patrimonio al cierre de 31 de diciembre de 2015 es el
ajuste de las reservas regulatorias de la Superintendencia de Bancos, Acuerdo 4-2013, que




entraron en vigencia en septiembre de 2014. El Emisor no tiene compromisos para gastos de
capital proyectados para este trimestre. No existen acuerdos de financiamiento fuera de balance.

Patrimonio del Accionista 31-Mar-16 30-Jun-15
(Interino) (Auditado)
Capital Pagado B/. 2,700,000 B/. 2,700,000
Déficit Acumulado (2,786,704) (1,515,664)
Reservas Regulatoria 941,843 850,354
Total Patrimonio del Accionista Bl. 1,947,562 B/. 2,034,690

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista

Bl. 65,444,772

B/. 55,561,784

C. Resultados de las Operaciones

Activos

Los activos totales del Emisor para el semestre terminado el 31 de marzo de 2016 alcanzaron los
B/.55.4 millones reflejando una disminucién de B/.117 mil 0 0.2% con respecto a al cierre fiscal de
junio de 2015. El enfoque estratégico de la administracién se mantiene dirigido a mantener la
calidad de la cartera, mediante la activa gestion de manejo de riesgos y aplicando los mejores
estandares de crédito y cobro.

Activos 31-Mar-16 30-Jun-15

(Interino) (Auditado)
Efectivo B/. 390 Bl. 390
Depésitos a la vista en Bancos 1,301,882 2,444,889
Depbsitos a plazo en Bancos 8,942 883 6,540,951
Préstamos y por Cobrar, neto 42,830,534 45,118,635
Equipo de Oficina y Cémputo, Neto de Depreciacion 68,785 76,351
Otros Aclivos 2,300,298 1,380,568
Total de Activos B/. 55,444,772 Bl. 55,661,784

Pasivos

La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar, los cuales
alcanzan la suma de B/.52 millones al 31 de marzo de 2016. Estos bonos pertenecen a la emision
ptiblica de Bonos Corporativos por B/.60 millones autorizada por la Superintendencia del Mercado
de Valores segun consta en la Resolucion No. SMV-33-08 de 30 de enero de 2008; producto de
estos fondos fue utilizado para cancelar financiamientos por pagar otorgado por Banco Aliado, S.A.

Pasivos 31-Mar-16 30-Jun-15

(Interino) (Auditado)
Bonos corporativos por Pagar B/. 52,000,000 B/. 52,000,000
Cuentas por Pagar 333,667 154,936
Otros Pasivos 1,163,543 1,372,158
Total de Pasivos Bl. 53,497,210 Bl. 53,527,094




Estado de Resultados

Estado de Utilidades 31-Mar-16 31-Mar-i5
{Interino) {Auditado)
Ingresos
Intereses Ganados B/. 3,469,644 B/. 3,660,384
ingresos por Manejo 283,492 277,548
3,753,136 3,837,942
Qtros Ingresos (Gastos)
Otros Ingresos 65,228 103,512
Total Ingresos 3,818,364 3,841,454
Provisidon para pérdidas en préstamos {450,000 {379,001)
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 3,368,364 3,662,453
Gastos Generales y Administrativos
Gastos Generales y Administrativos 686,864 628,972
Depreciacion y Amortizacion 18,489 16,024
Gastos Financieros 2,780,555 2,770,444
Tota! de Gastos Generales y Administrativos 3,484,908 3,415,440
Utilidad antes del Impuesto Sobre la Renta (116,544) 147,013
Impuesto Sobre la Renta diferido 36,485 (84,184)
Utilidad Neta B/. {80,059) Bl. 62,829

Ingresos de Operaciones

Para el periodo terminado el 31 de marzo de 2016, el total de ingresos fue de B/.3.8 millones
mostrando una disminucion de B/.123 mil ¢ 3.1%, comparado con el mismo periodo el afio anterior.
Dentro de este tofal podemos mencionar que fos otros ingresos representan el aumento mas
significativo registrando B/.283 mil para el periodo terminado el 31 de marzo de 2016 lo que

muestra un aumento de B/, 6 mil 0 2.3 %.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos incluyendo los gastos de depreciacion y amortizacién antes
de la reserva para posibles pérdidas en la cariera de prestamos fueron B/.704 mil al 31 de marzo
de 2016 comparado con B/.645 mil para el mismo perfodo terminado el afo anterior. Los gastos de
mayor importancia excluyendo los gastos de provision para cuentas incobrables son los salarios y
gastos de personal que representan el 50.6%, los gastos de alquiler con un 7.7%, gastos de Luz y
comunicaciones 4.7%, Propaganda y promocién con un 8.8% y los impuestos generales con 9.8%.

El aumento total de los gastos generales y administrativos incluyendo los gastos de depreciacion y
amortizacion antes de la reserva para posibles pérdidas en la cartera de prestamos fue de B/.5S
mil 0 9.2% para el periodo terminado el 31 de marzo de 2016 comparado con el mismo periodo
anterior.

Utilidad Neta

-



Para el periodo terminado al 31 de marzo de 2016 se refleja una perdida neta de B/.80 mil.

D. Analisis de perspectivas

La administracion proyecta que las operaciones mantendran los mismos niveles de crecimiento
moderado presentados hasta la fecha. El enfoque estratégico de captacion de clientes continuara
en los segmentos de jubilados y pensionados, empleados publicos con carrera administrativa.

Como estrategia de expansion a principios del afio 2012 se dio la apertura de una sucursal que
esta localizada en la Ciudad de David provincia de Chiriqul. Esta nueva sucursal es parte de la
proyeccion a futuro de la Administracion con el objetivo de expandir las operaciones del Emisor a
otras cabeceras de provincias en el interior del Pais a mediano plazo. Durante este afio Fiscal que
finalizo el 30 de junio de 2014 se realizé la apertura de una segunda sucursal en el Centro

Comercial La Dofia. No se proyectan futuras expansiones para este nuevo periodo fiscal.

1 RESUMEN FINANCIERO

ESTADO DE SITUACION | JWESTRE, T TESTEE | TRREREE | Titemon
FINANCIERA
Mar-16 Dic-15 Sep-15 Jun-15
Ingresos por intereses 1,141,502 967,517 1,046,300 1,075,925
Gastos por intereses 920,111 930,222 930,222 920,111
Gastos de Operacion 245,492 237,222 215,954 224,106
Utilidad Neta o (Pérdida Neta) 187,573 (289,718) 22,086 (402,393)
Acciones emitidas y en circulacién 270,000 270,000 270,000 270,000
Utilidad o (Pérdida)por Accién (anualizada) 2.78 (4.29) 0.33 (5.96)
BALANCE GENERAL | quimestre, [ TESIEE [ TANERCR | temon
Mar-16 Dic-15 Sep-15 Jun-16
Préstamos 42,830,534 44,121,218 44,451,873 45,028,205
Activos Totales 55,444,772 55,323,570 55,684,067 55,561,784
Deuda Total 52,333,667 53,563,582 52,334,805 52,334,805
Capital Pagado 2,700,000 2,700,000 2,700,000 2,700,000
Déficit Acumulado (2,786,704) (2,938,383) (1,445,329) (1,515,664)
Patrimonio Total 1,947,562 1,759,988 2,056,777 2,034,690
RAZONES FINANCIERAS | quenEsone, | Tchox | ewon | AWIENoR
Dic-15 Sep-15 Jun-15 Mar-15
Dividendo/Accién Comin 0 0 0 0
Deuda Total /Patrimonio 32.13 30.19 30.18 16.58
Préstamos/Activos Totales 77.25% 79.83% 81.04% 82.99%
Gastos de Operacion/ingresos totales 23.01% 27.54% 9.80% 16.39%

—
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Morosidad/Cartera Total 3.50% 3.18% 2.88% 2.91% l

[ ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros interinos de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2016 se
adjuntan al presente informe como parte integrante del mismo.

v DIVULGACION

El informe de actualizacion trimestral de Financiera Finacredit, S.A. sera divulgado al publico a
través de la pagina de Internet de Banco Aliado, S.A. www.bancoaliado.com .

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto a la
disposicion tanto del publico inversionista como del publico en general.

\%@i@

Alexis\Arjo
/ exéé] . u':?vo\/

Presidente ec\




INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Direcliva
FINANCIERA FINACREDIT, S.A.

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompanan de Financiera Finacredit, S.A. en adelante "la
Compaiiia’, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo de 2016, y los estados de utilidades
integrales, cambios en el patrimenio y flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, y notas, que
comprenden un resumen de politicas contables significativas y ofra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién para los Estados Financieros Intermedios

La administracién de la Compaiila es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No.34 - Informacién Financiera
Intermedia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno que la administracion
determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros intermedios que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Pablico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de estos estados financieros intermedios con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revision de conformidad con Normas Internacionales de Auditora. Esas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erroneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a
fraude o error. Al efeciuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros del la Compaiiia, a fin de disefiar procedimientos de
revision que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas
contables utilizadas y |a razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base
razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2016, y su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los nueve meses terminados en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad No.34 - Informacion Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

/

18 de Mayo de 2016
Panama, Republica de Panama



FINANCIERA FINACREDIT, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros Interinos

Al 31 de marzo de 2016
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ESTADOS FINANCIEROS — INTERINOS

Los estados financieros — Interinos de Financiera Finacredit, S.A. al 31 de marzo de 2016, que
incluye el estado de situacion financiera, los estados de ganancias o pérdidas de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses terminado en esa fecha, fueron
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, principios
contables utilizados en los estados financieros — auditados al 30 de junio de 2015.

Estos estados financieros — Interinos, incluyen la descripcion de las principales politicas contables
utilizadas y las notas explicativas.

32! \
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JFINANCIERA FINACREDIT,S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
31 de marzo del 2016

(Cifras en Balboas)

Activos

Efectivo y depositos en Banco
Préstamos, neto
Mobiliario,equipo, mejoras, neto
Intereses acumulados por cobrar
Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos:
Bonos por pagar
Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Provision dindmica regulatoria
Exceso de reserva regulatoria de crédito
Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte

integral de los estados financieros.

11,16
16
12

13

31 de Marzo de

30 de Junio de

2016 2015
10,245,155 8,986,230
42,830,534 44,311,577

68,785 76,351
810,016 807,058
701,948 607,598
788,334 772,970

55,444,772 55,561,784
52,000,000 52,000,000
333,667 334,805

1,163,543 1,192,289
53,497,210 53,527,094

2,700,000 2,700,000

941,843 850,354

1,092,423 0
(2,786,704) (1,515,664)

1,947,562 2,034,690
55,444,772 55,561,784




FINANCIERA FINACREDIT,S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Resultados

Por el periodo de nueve meses terminados el 31 de marzo de 2016

(Cifras en Balboas)

TRIMESTRE ACUMULADO
Nota 2016 2015 2016 2015
Ingresos por intereses y comisiones:

Intereses ganados 1,141,502 1,172,184 3,469,644 3,560,394

Comisiones ganadas 81,447 119,747 283,492 277,548
Total de ingresos por intereses y comisiones 1,222,949 1,291,931 3,753,136 3,837,942
Gastos por intereses:

Bonos 16 920,111 910,000 2,780,555 2,770,444
Total de gastos por intereses 920,111 910,000 2,780,555 2,770,444
Total de ingresos por intereses y comisiones, neto 302,838 381,931 972,581 1,067,498

Provisién para pérdidas en préstamos 8 (150,000) (238,539) (450,000) (379,001)
Ingreso neto por intereses y comisiones, 152,838 143,392 522,581 688,497
después de provisiones
Gastos por comisiones y otros:

Honorarios y otras comisiones 3,336 4,458 10,694 12,270

Gastos por comisiones (660) (453) (1,116) (1,109)

Otros ingresos 14 19,946 51,667 55,650 92,351
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto 22,622 55,672 65,228 103,512
Gastos generales y administrativos:

Salarios y otros costos de personal 125,887 76,897 356,470 255,386

Honorarios profesionales 13,669 11,195 32,587 32,171

Propaganda y promocion 24,869 9,611 62,203 43,808

Depreciacién y amortizacion 6,132 6,286 18,489 16,024

Papeleria y Utiles de Oficina 4,461 2,390 7,671 5,481

Alquiler 17,840 17,400 54,100 51,125

Impuesto varios 25,799 6,773 69,121 19,395

Otros 15 26,835 70,238 103,712 221,606
Total de gastos generales y administrativos 245,492 200,790 704,353 644,996
Utilidad antes de impuesto sobre la renta (70,032) (1,726) (116,544) 147,013
Impuesto sobre la renta, neto 6 257,605 (73,071) 36,485 (84,184)
(Pérdida) utilidad neta del periodo 187,573 (74,797) (80,059) 62,829

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de | SX .
3

estados financieros. )
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FINANCIERA FINACREDIT,S.A.
(Panam, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo de nueve meses terminados el 31 de marzo de 2016

(Cifras en balboas)

Exceso de
reserva
Acciones regulatoria de Provision Deficit
Nota comunes crédito dinamica acumulado Total

Saldo al 30 de junio de 2014 (auditado) 700,000 0 0 (759,291) (59,291)
Utilidad neta del periodo 0 0 0 62,829 62,829
Emision de acciones comunes 2,000,000 0 0 0 2,000,000
Provision dinamica regulatoria 0 0 850,354 0 850,354
Efecto neto en resultados de la
Reserva Regulatoria NIIF 0 0 0 (29,720) (29,720)
Saldo al 31 de marzo 2015 2,700,000 0 850,354 (726,182) 2,824,172
Saldo al 30 de junio de 2015 2,700,000 850,354 (1,515,663) 2,034,691
Utilidad neta del periodo 0 0 0 (80,059) (80,059)
Impuesto complementario 0 0 0 (7,070) (7,070)
Provisién dinamica regulatoria 0 0 91,489 (91,489) 0
Exceso de Reserva Regulatoria de crédito 19 0 1,092,423 0 (1,092,423) 0
Saldo al 31 de marzo 2016 2,700,000 1,092,423 941,843 (2,786,704) 1,047,562

El estado de cambios en el patrimonio debe ser lefdo en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados financieros

5
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FINANCIERA FINACREDIT,S.A.
(Panama, Reptblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo de nueve meses terminados el 31 de marzo de 2016

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:
(Pérdida) Utilidad neta del periodo
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operaciones:
Provisidon para pérdidas en préstamos
Depreciacion
Ingreso por intereses
Gasto por intereses
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Prestamos
Otros activos
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Flujo de efectivo de las actividades de operacion
Actividades de inversion:
Adquisiciones de propiedades mobiliario y equipo

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte pendiente de emision de acciones

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

Nota

2016 015
(80,059) 62,829
450,000 379,001

18,489 16,024
(3,753,136) (3,837,942)
2,780,555 2,770,444
1,031,473 640,326
(2,392,230) (3,322,718)

(28,747) 72,901
3,659,749 3,712,755
(2,781,693) (2,751,321)
(36,485) 84,184
(1,132,084) (2,173,517)
(10,923) (35,857)
(10,923) (35,857)

0 2,000,000

0 2,000,000
(1,143,007) (209,374)
2,445,279 1,046,126
1,302,272 836,752

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los

estados financieros.




FINANCIERA FINACREDIT, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

31 de marzo de 2016
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FINANCIERA FINACREDIT, S. A.

(Panama, Republica de Panama)
Notas a los Estados Financieros
31 de marzo de 2016

(Cifras en Balboas)

(1) Informacion General
Financiera Finacredit, S. A. (la “Compaiiia’) es una sociedad anonima constituida el 21 de
septiembre de 1995 en la Republica de Panama con licencia para operar como financiera
conforme a la Ley No.42 del 23 de junio de 2001 bajo el nhombre de Financiera Davivienda,
S. A. El 1 de junio de 2012, la Junta Directiva de la Compariia autorizo el cambio de la
razén social de la sociedad por el de Financiera Finacredit, S. A. Su actividad econémica
principal es el otorgamiento de préstamos personales. La oficina principal de la Compafiia

esta ubicada en Calle 37 Perejil y Ave. Perd. La ultima controladora de la Compaiia es
Grupo Aliado S. A.

(2) Base de Preparacion
(a) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de conformidad con las
Norma Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

(b) Base de Medicion
Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion
Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal y funcional.

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad detalladas a continuacion han sido aplicadas consistentemente
por la Compafiia a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

(a) Medicion de Valor Razonable
El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de medicién, o en su ausencia, en el mercado mas ventajoso al cual la
Compaifiia tenga acceso en el momento. El valor razonable de un pasivo refleja el
efecto del riesgo de incumplimiento.
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FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Cuando es aplicable, la Compaiiia mide el valor razonable de un instrumento
utilizando un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado
es considerado como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen
lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion para fijar
precios sobre una base continua.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compaiiia utiliza
técnicas de valoracion que maximizan el uso de datos de entrada observables
relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables. La técnica de
valoracién escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado
tendrian en cuanta al fijar el precio de una transaccion.

El valor razonable de un depésito a la vista no es inferior al monto a pagar cuando se
convierta exigible, descontado desde la primera fecha en la que pueda requerirse el

pago.

La Compafiia reconoce las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor
razonable al final del periodo durante el cual ocurri6 el cambio.

(b) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a la vista y depositos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

(c) Préstamos

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo y originado generalmente al
proveer fondos a un deudor en calidad de préstamos. Los préstamos se presentan a
su valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no
devengadas y la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no
devengadas se reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando
el método de interés efectivo.

(d) Reserva para Pérdidas en Préstamos

La Compaiiia evalla a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe alguna
evidencia objetiva de deterioro de préstamo. El monto de pérdidas en préstamos
determinados durante el periodo se reconoce como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y aumenta una cuenta de reserva para pérdidas en
préstamos. La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado
de situacién financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable se disminuye de la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones
subsiguientes de préstamos previamente castigados como incobrables, aumentan la
cuenta de reserva.




FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion
Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias las cuales
indican si existe evidencia objetiva del deterioro, es decir, individualmente para los
préstamos que son individualmente significativos y colectivamente para los préstamos
que no son individualmente significativos.

(d.1) Préstamos Individualmente Evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son
determinadas por una revision de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean 0 no individualmente
significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para
un préstamo individual, éste se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evallia colectivamente para determinar si existe
deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos
futuros esperados, descontados a la tasa efectiva original del préstamo, con su
valor en libros actual y el monto de cualquier pérdida se carga como una
provisién para cuentas incobrables en el estado de resultados. El valor en libros
de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de
provision para posibles préstamos incobrables.

(d.2) Préstamos Colectivamente Evaluados
Para propositos de una evaluacién colectiva de deterioro, los préstamos se
agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas
caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de efectivo
para los grupos de tales activos, siendo indicativas de capacidad de pago de los
deudores de cantidades adeudadas segun los términos contractuales de los
activos que son evaluados.

(d.3) Reversion por Deterioro
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
la disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido
después de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida
por deterioro es reversada reduciendo la cuenta de reserva para posibles
pérdidas de préstamos incobrables. El monto de cualquier reversion se reconoce
en el estado de resultados.

-
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FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(e)

()

(9)

(h)

Provisién Dinamica

La provision dindmica es una partida patrimonial que se aumentara o disminuira
mediante transferencias de y hacia las utilidades no distribuidas y es constituida por
requerimiento del Acuerdo 4-2013 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Financiamientos Recibidos

Estos instrumentos son el resultado de los recursos que la Compaiiia recibe y son
medidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccion.
Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando el método de tasa de
interés efectiva, excepto para los pasivos que la compafiia decida registrar a valor
razonable con cambios en resultados. La Compaiiia clasifica los instrumentos de
capital en pasivos financieros o en instrumentos de capital de acuerdo con la
sustancia de los términos contractuales del instrumento.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero con el importe neto en libros del activo o pasivo financiero. El
calculo incluye todas las comisiones pagadas o recibidas entre las partes, los costos
de transaccion y cualquier prima o descuento.

Ingresos por Comisiones

Los ingresos por comisiones son generalmente reconocidos sobre la base de
devengado, cuando los servicios han sido prestados. Las comisiones por el origen de
préstamos son diferidas y reconocidas como un ajuste a la tasa de interés efectiva del
préstamo.

(i) Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable del
afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de situacion
financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto el impuesto corriente, como el
impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del periodo corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere a la
renta neta gravable del periodo, utilizando la tasa vigente de impuesto sobre la renta a
la fecha del balance general.
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FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

(i)

0

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método de pasivo,
considerando las diferencias temporarias entre los valores segun libros de los activos
y pasivos informados para propésitos financieros y los montos utilizados para
propositos fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de
realizacién de los activos y pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta

vigente a la fecha del balance general.

Las principales diferencias temporarias se originan por la provision acumulada para
posibles préstamos incobrables, comision diferida, provision para prima de antigliedad
y aportes de pérdida. El impuesto diferido es reconocido solamente si es probable
que se generen en el futuro utilidades gravables a las cuales se les pueda aplicar las

diferencias temporarias.

Informacion comparativa
Algunas cifras del 2015 fueron reclasificadas para uniformar su presentacion a la de

los estados financieros 2016.

(k) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones

aun No Adoptadas
A la fecha de los estados financieros hay normas que no han sido aplicadas en su

preparacion:

o La version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros (2014) reemplaza todas las
versiones anteriores de la NIIF 9 emitidas (2009, 2010 y 2013) y completa el
proyecto de reemplazo de la NIC 39: Entre los efectos mas importantes de esta
Norma estan:

- Nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de los activos financieros.
Entre otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de
medicion para activos financieros: costo amortizado y valor razonable. La NIIF
9 elimina las categorias existentes en NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimiento, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por
cobrar.

- Elimina la volatilidad en los resultados causados por cambios en el riesgo de
crédito de pasivos medidos a valor razonable, lo cual implica que las
ganancias producidas por el deterioro del riesgo de crédito propio de la
entidad en este tipo de obligaciones no se reconocen en el resultado del
periodo, sino en el patrimonio.

- Un enfoque substancialmente reformado para la contabilidad de coberturas,
con revelaciones mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

- Un nuevo modelo de deterioro, basado en “pérdida esperada” que requerira un
mayor reconocimiento oportuno de las pérdidas crediticias esperadas. /)

12 Aa




FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3)

(4)

Resumen de Politicas de Contabilidad Significativas, continuacion

La fecha efectiva para la aplicacion de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien en o
a partir del 1 de enero de 2018. Sin embargo, esta Norma puede ser adoptada en forma
anticipada.

Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la Compaiiia, la
adopcion de esta norma podria tener un impacto importante en los estados
financieros, aspecto que esta en proceso de evaluacién por la gerencia.

o NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes. Esta Norma establece un marco
integral para determinar cémo, cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser
reconocido. Esta Norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18
Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construccion y la CINIIF
13 Programas de Fidelizacion de Clientes. La NIIF 15 es efectiva para los
periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2017, con adopcion
anticipada permitida.

La Compaiiia esta evaluando el posible impacto de Ia aplicacion de la NIIF 15, sobre
sus estados financieros.

Administracion de Riesgos Financieros

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la
aplicacién de politicas y procedimientos de administracion de riesgo. Estas politicas
cubren entre otros, el riesgo de crédito, el riesgo de mercado que incluye el riesgo
de tasa de interés y el riesgo de liquidez.

- La gestion de los riesgos individuales debe ser uniforme.

- El marco de gestién de los riesgos debe estar basado en las mejores practicas
internacionales y debe incorporar las lecciones aprendidas.

- La funcion de la unidad de riesgos debe ser independiente del negocio.

Adicionalmente. la Compafiia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de
Bancos de Panama en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y
capitalizacién, entre otros.

El Comité de Auditoria de la Compaiiia supervisa la manera en que la Gerencia monitorea
el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el
marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos que afronta la
Compaiiia. Este Comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de supervision. Auditoria
Interna realiza revisiones periédicas de los controles y procedimientos de administracion de
riesgos, cuyos resultados son reportados al Comité de Auditoria.

Los principales riesgos identificados por la Compafiia son los riesgos de crédito, liquidez,

mercado, operacional y continuidad de negocios, los cuales se describen a continyacion:
13 /\ .
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FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(a) Riesgo de Crédito

La Compaiila esta expuesta al riesgo de crédito, el cual consiste en que la contraparte
(prestatarios) no pueda cumplir con sus pagos y obligaciones al vencimiento. Los
préstamos por cobrar representan riesgo potencial de crédito para la Compafiia. Para
minimizar este riesgo la Compaiiia establece limites a los préstamos otorgados
individualmente y sobre una base periédica monitorea la recuperacion de los mismos.

De igual forma se apoya sobre controles preventivos para asegurarse que las condiciones
del crédito y los requisitos legales para los desembolsos se cumplan y por otra parte, sobre
controles detectivos, para monitorear la evolucién de la situacion financiera de los
prestatarios y la evolucién de los sectores economicos relacionados, permitiendo evaluar
los riesgos potenciales de pérdida y, de ser el caso, las provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones de la Administracion de la Compaiiia, asi como
del Departamento de Auditoria Interna.
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FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Anélisis de la Calidad Crediticia

La siguiente tabla analiza la calidad crediticia de los activos financieros y las reservas por

deterioro/pérdidas mantenidas por la Compaiiia para estos activos.

Maxima exposicion
Valor en libros, neto

A costo amortizado
Grado 1: Normal

Grado 2: Mencién especial

Grado 3: Subnormal
Grado 4: Dudoso

Grado 5: lrrecuperable

Monto bruto

Reserva por deterioro

Intereses y comisiones descontadas no ganadas
Valor en libros, neto

No morosos ni deteriorado
Grado 1: Normal

Grado 2: Mencion especial
Sub-total

Individualmente deteriorado
Grado 3: Subnormal

Grado 4; Dudoso

Grado 5: Irrecuperable
Sub-total

Reserva por deterioro

Colectiva
Total reserva por deterioro

15

Préstamos por Cobrar

31 de marzo de

2016
(No Auditado)

42,830,534

41,936,048
239,805
101,315

2,740,017

610,409

45,627,594

(1,808,618)
(988,442)

42,830,534

41,936,048
239,805
42,175,863

101,315
2,740,017
610,409
3,451,741

1,808,618
1,808,618

30 de junio de
2015

(Auditado)

44,311,677

43,177,471
187,770
240,667

3,014,128

73,748

46,693,784

(1,358,618)

(1,023,589)
44,311,577

43,177,471
187,770
43,365,241

240,667
3,014,128
73,748
3,328,643

1,358,618
1,358,618




FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
A continuacion, se detallan los factores que la Compaiia ha considerado para
determinar su deterioro:

o Deterioro en préstamos:
La Administracién determina si hay evidencias objetivas de deterioro en los
préstamos, basado en los siguientes criterios establecidos por la Compaiiia:

- Incumplimiento contractual en el pago del principal o de los intereses;
- Flujo de caja con dificultades experimentadas por el prestatario;

- Incumplimiento de los términos y condiciones pactadas;

- Deterioro de la posicién competitiva del prestatario; y

- Deterioro en el valor de la garantia.

o Morosos pero no deteriorados:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos e inversiones que cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de
pago suficientes para cubrir el valor en libros de dicho préstamo e inversion.

o Préstamos reestructurados:

Los préstamos reestructurados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a alguin deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde la Compaiila considera conceder alguna variacion en los términos
originales del crédito (saldo, plazo, plan de pago, tasa vy garantias). Estos
préstamos una vez son reestructurados, se mantienen en esta categoria,
independientemente de que el deudor presente cualquier mejoria en su condicién,
posterior a la reestructuracion por parte de la Compaiiia.

o Castigos:
Los préstamos son cargados a pérdidas o castigos cuando se determina que los

mismos son incobrables. Esta determinacion se toma después de considerar una
serie de factores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es
insuficiente o no esta debidamente constituida; o se establece que se agotaron
todos los recursos para la recuperaciéon del crédito en la gestion de cobros
realizada.
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FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

(b)

Concentracion del Riesgo de Crédito

La Compaiiia da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y
ubicaciéon geografica. El andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la
fecha de los estados financieros es la siguiente:

Depésitos en Bancos
Préstamos por Cobrar

31 de marzo de 2016 30 de Junio de 2015 31 de marzo de 2016 30 de junio de 2015

(No Auditado) (Auditado) (No Auditado) (Auditado)
Concentracién por sector:
Consumo 45,627,594 46,693,784 10,245,155 8,986,230
Concentracion geografica:
Panama 45,627,594 45,627,594 10,245,155 8,986,230

La concentracion geografica de préstamos esta basada en la ubicacion del deudor.

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como el riesgo que la Compaiiia tenga dificultad de
cumplir con todas sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
cancelados a través del pago de efectivo u otro activo financiero. El riesgo de liquidez
se puede ver afectado por diversas causas, tales como: el deterioro de la calidad de la
cartera de préstamos, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. La Compainiia
administra sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los
mismos en condiciones normales.

1
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FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

Administracion del Riesgo de Liquidez:

La siguiente tabla detalla los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros, pasivos en agrupaciones de vencimiento contractual, basado en
remanente desde la fecha del estado de situacion financiera.

31 de marzo de 2016
(No Auditado)

Pasivos

Bonos

Total de pasivos

Activos financieros
Depositos de clientes
Préstamos, neto
Total de activos

30 de junio de 2015
(Auditado)

Pasivos
Bonos
Total de pasivos

Activos financieros

Depositos a la vista
Préstamos, neto
Total de activos

Dedab
Hasta 1 afio De 1 a3 afios ailos
3.690.555 556,710,778
3,690,555 55,710,778 0
10,344,238 0 0
8,062,733 14,915,701 12,887,017
18,406,971 14,915,701 12,887.017
De3as
Hasta1afio De1a3afios aios
3,690,555 58,501,444
3,690,555 58,501,444
9,076,660 0 0
8,186,815 156,259,008 13,160,134
17,263,475 15,259,008 13,160,134
18

Total monto bruto
nominal

(entradal salida)

59,401,333
59,401,333

10,344,238
62,332,084

72,676,322

Total monto bruto
nominal

(entradal salida)

Valor en _Libros

52,000,000
52,000.000

10,245,155
42,830,634
563,075,689

Valor Libros

62,191,999 52,000,000
62,191,999 52,000,000

9,076,660 8,986,230
64,684,378 44,311,577
73,761,038 53,297,807




FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(4) Administraciéon de Riesgos Financieros, continuacion
La siguiente tabla muestra los importes en libros de los activos financieros no
derivados y pasivos financieros que se esperan recuperar o liquidar posterior a doce

meses después de la fecha de balance:

31 de marzo de 2016 30 de junio de 2015
(No auditado) (Auditado)

Activos:

Préstamos, neto 42,830,534 44,311,577
Total de activos 42,830,534 44,311,677
Pasivos:

Bonos 52,000,000 52,000,000
Total de pasivos 52,000,000 52,000,000

La siguiente tabla detalla los activos y pasivos financieros la Compafiia en
agrupaciones de vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del
estado de situacién financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual.

31 de marzo de 2016

(No Auditado)

Hasta 3 3 meses a Mas de Sin

meses 1 aiio 1 a3 afos 3 ab aiios 6 ailos  Vencimiento Total
Activos :
Efectivo y efectos de caja 10,245,165 0 0 0 0 0 10,245,155
Préstamos, neto 42,151 379,466 1,449,214 3,641,653 37,152,565 265,685 42,830,534
Total de activos 10,287,306  _379.466 1449214 3,541,663 37,152,565 265,585 53,075,689
Pasivos:
Bonos 0 0 52,000,000 0 0 0 52,000,000
Total de pasivos 0 0 52,000,000 0 0 52,000,000
Posicidn neta 10,287,306 379.466 (50,550,786) 3,641,653 37,162,565 _265,585 _1.075.689

o
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

30 de junio de 2015

(Auditado)
Hasta 3 3 meses a Mas de Sin

Activos: meses 1 aino 1a3afos 3Jabanos 5 aflos Vencimiento Total
Efectivo y efectos de caja 8,986,230 0 0 0 0 0 8,986,230
Préstamos, neto 22,442 277,859 1,866,924 3,388,280 38,590,463 165,609 44,311,577
Total de activos 9008672 _ 277,859 _ 1.866.924 3,388,280 38.500.463 _166,609 53,297,807
Pasivos:

Bonos 0 0 _52.000.000 0 0 0 52,000,000
Total de pasivos 0 0 52,000,000 0 0 0 52,000,000
Posicion neta 9,008,672 _ 277,859 (50,133,076) 3 388,280 38,590,463 __165,609 _1.,297,807

(c) Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compaiiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, por
movimientos en los precios de las acciones o por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control de la Compaiiia. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de
riesgo y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo establecen el cumplimiento de limites por
instrumento financiero, limites respecto al monto maximo de pérdida a partir del cual
se requiere el cierre de las posiciones que causaron dicha pérdida y el requerimiento
que, salvo aprobacién de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en délares de Estados Unidos de América o en Balboas.

Administracion de Riesgo de Mercado:

Las politicas de inversion de la Compariia disponen del cumplimiento de limites
individuales por tipo de activo, por institucion, por emisor y/o emision y plazos
maximos.

A continuacion, se presentan detalladamente la composicion y analisis de cada uno
de los tipos de riesgo de mercado:

e Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras y
otras variables financieras, asi como la reacciéon de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econdmicos. J
s
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(4)

Administracion de Riesgos Financieros, continuacion

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicién de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar cuanto representaria la posicion en la moneda
funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo y por ende la mezcla
del riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de tasa de interés:

Son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero flucttien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. El
margen neto de interés de la Compaiiia puede variar como resultado de
movimientos en las tasas de interés no anticipadas. Para mitigar este riesgo, el
Departamento de Gestion del Riesgo ha fijado limites de exposicion al riesgo de
tasa de interés que puede ser asumido, los cuales son aprobados por la Junta
Directiva. El cumplimiento de estos limites es monitoreado por el Comité de
Riesgo.

Para la administracion de los riesgos de tasa de interés, la Compaiiia ha definido
un intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos
financieros. La estimaciéon del impacto de cambio de interés por categoria, se
realiza bajo el supuesto del aumento o disminucion de 50, 125 y 200 puntos
basicos (pb) en los activos y pasivos financieros.

La tabla que se presenta a continuacion refleja el impacto en al aplicar dichas
variaciones en la tasa de interés.

Sensibilidad en el ingreso

neto de intereses
proyectados

2016 (No auditado)
Al 31 de marzo
Promedio del periodo
Méaximo del periodo

Minimo del periodo

2015 (Auditado)
Al 30 de junio

Promedio del periodo
Maximo del periodo
Minimo del periodo

50pb de 50pb de 125pb de 125pb de 200pb de 200pb de
incremento  disminucién incremento  disminucién incremento  disminucién
16,644 (16,644) 41,611 (41,611) 66,578 (66,578)
7,357 (7.357) 18,394 (18,394) 29,430 (29,430)
786 (786) 1,964 (1,964) 3,142 (3,142)
16,644 (16,644) 41,611 (41,611) 66,578 (66,578)

50pb de 50pb de 125pb de 125pb de 200pb de 200pb de
incremento disminucién incremento disminucién incremento disminucién
8,206 (8,206) 20,516 (20,516) 32,826 (32,826)
3,733 (3,733) 9,334 (9,334) 14,935 (14,935)
228 (228) 571 (571) 913 (913)
8,303 (8,303) 20,758 (20,758) 33,212 (33,212
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(4) Administracion de Riesgos Financieros, continuacion
Sensibilidad en el patrimonio 50pb de 50pb de 125pb de 125pb de 200pb de 200pb de
neto de intereses proyectados incremento disminucién incremento disminucién incremento disminucidén
2016 (No auditado)
Al 31 de marzo (565,508) 55,508 (138,771) 138,771 (222,034) 222,034
Promedio del periodo (26,433) 26,433 (66,081) 66,081 (105,730) 105,730
Maximo del periodo (55,508) 55,508  (138,771) 138,771 (222,034) 222,034
Minimo del periodo (4,870) 4,870 (12,175) 12,175 (19,481) 19,481
50pb de 50pb de 125pb de 125pb de 200pb de 200pb de
incremento disminucién incremento disminucién incremento disminucién
2015 (Auditado)
Al 30 de junio (35,022) 35,022 (87,554) 87,554 (140,087) 140,087
Promedio del pericdo (12,739) 12,739 (31,845) 31,845 (50,952) 50,952
Méaximo del periodo (35,022) 35,022 (87,554) 87,554 (140,087) 140,087
Minimo del periodo (2,237) 2,237 (5,592) 5,592 (8,948) 8,948
La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion de la Compaiiia a los riesgos de
tasas de interés. Los activos y pasivos de la Comparifa estan incluidos en la tabla a su
valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijaciéon
de tasa contractual o las fechas de vencimiento.
31 de marzo de 2016
(No Auditado)
Hasta De3meses Dela De3a Mas de  Sin tasa de
3 meses a1 aio 3 ailos 5 ailos 5 aios interés Total
Activos:
Depositos a la vista 0 0 0 0 0 10,245,155 10,245,155
Préstamos, neto 42,151 379,466 1,449,214 3,641,653 37,152,565 265,585 42,830,534
Total de activos _ 42151 379,466 1.449.214 3,541,553 37,152,565 10,510,740 53,075,689
Pasivos:
Bonos 0 0 52,000,000 0 0 52,000,000
Total de pasivos 0 0 52,000,000 _0 . 0 52,000,000
Total de sensibilidad a tasa
de interés __ 42,151 379466 1449214  (48,458,447) 37,152,565 10,610,740 _1.075689
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(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Fstados Financieros

(4) Administracién de Riesgos Financieros, continuacion

30 de junio de 2015

No Auditado)
Hasta De3meses De1la De3a Mas de Sin tasa de
3 meses a1 aio 3 aiios 5 afios 5 aiios interés Total

Activos:
Depositos a la vista 0 0 0 0 0 8,986,230 8,986,230
Préstamos, neto 22,442 277,859 1,866,924 3,388,280 38,590,463 165,609 44,311,577
Total de activos 22,442 277,859 1,866,924 3,388,280 38,590,463 9,151,839 53,297,807
Pasivos:
Bonos 0 0 0 52,000,000 0 0 52,000,000
Total de pasivos 0 _ 0 0 52,000000 __ 0 0 52,000,000

Total de sensibilidad a tasa

de interés

(d)

22,442 277,859 1,866,924  (48,611,720) 38.590.463 9,151,839 1,297,807

Riesgo Operacional y Continuidad de Negocios

El riesgo operacional es el riesgo que ocasiona pérdidas por la falta o insuficiencia de
controles en los procesos, personas y sistemas internos o por eventos externos que
no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que
provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

La estructura de Administracion de Riesgo Operacional ha sido elaborada para
proporcionar una segregacion de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores,
las areas de control y las areas que se encargan de asegurar el cumplimiento de las
politicas y procedimientos. En tal sentido, hemos establecido un Modelo de Gestién de
Riesgo Operacional que vincula el modelo de Continuidad de Negocios, aprobado por
el Comité de Riesgos y ratificado en Junta Directiva.

Las Unidades de Negocios y Soporte de la Compariiia asumen un rol activo en la
identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por gestionar y administrar estos riesgos dentro de sus actividades
diarias.

23




FINANCIERA FINACREDIT, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(5)

Uso de Estimaciones y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

La administracion la Compaiiia en la preparacion de los estados financieros de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, ha efectuado juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las cifras
reportadas de los activos, pasivos, ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Los estimados y decisiones son continuamente evaluados y estan basadas en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias.

La administracién la Compaiiia evalta la seleccion, revelacion y aplicacion de las politicas
contables criticas en las estimaciones de mayor incertidumbre. La informacion relacionada
a los supuestos y estimaciones que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos
dentro del siguiente afio fiscal y los juicios criticos en la seleccién y aplicacion de las
politicas contables se detallan a continuacion:

(a) Pérdidas por Deterioro en Préstamos:

La Compafiia revisa su cartera de préstamos periédicamente para evaluar el deterioro
en base a los criterios establecidos por el Comité de Riesgo en el cual establece
provisiones especificas que son aquellas que se constituyen con relacion a préstamos
en los cuales se ha identificado especificamente un riesgo superior al normal. Estas
se dividen en provisiones individuales asignadas a los préstamos, que por su
naturaleza y su monto tienen un impacto en la solvencia y en otros indicadores
financieros de la Compaiiia y provisiones por grupo de préstamo que son aquellas
asignadas a grupos de préstamos de la misma naturaleza, area geografica o con
propdsitos comunes o que han sido concedidos bajo un mismo programa de
otorgamiento de préstamos.

(b) Impuesto sobre la renta

La Compaiiia esta sujeta a impuestos sobre la renta. Estimados significativos se
requieren al determinar la provision para impuestos sobre la renta. Existen muchas
transacciones y calculos para los cuales la determinacion del tltimo impuesto es incierta
durante el curso ordinario de negocios. La Compaifiia reconoce obligaciones por
cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de impuestos
que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es diferente de
las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran las
provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el periodo en el cual
se hizo dicha determinacion.

),
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(6)

Impuesto sobre la Renta

Conforme a la legislacion fiscal vigente, las ganancias obtenidas por la Compaiiia estan
sujetas al pago de impuesto sobre la renta. Aquellas ganancias obtenidas por depdsitos a
la vista y depdsitos a plazos fijos estan exentas del pago de impuesto sobre la renta.

Las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos mil balboas
anuales (B/.1,500,000) pagaran el impuesto sobre la renta sobre el calculo que resulte
mayor entre la tarifa vigente sobre la utilidad fiscal (método tradicional) y la renta neta
gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el 4.67% por la tasa del
impuesto vigente (Calculo Alternativo de Impuesto sobre la Renta-CAIR).

De acuerdo a la Ley, los contribuyentes podran solicitar la no aplicacion del CAIR en los
casos que la tasa efectiva del impuesto sobre la renta sea mayor a la tasa vigente o la
Compaiiia incurra en pérdida fiscal.

Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millon
quinientos mil Balboas (B/.1,500,000) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que
resulte mayor entre:

La Ley 52 del 28 de agosto de 2012, restituy el pago de las estimadas del Impuesto sobre
la Renta a partir de septiembre de 2012. De acuerdo a la mencionada Ley, las estimadas

del Impuesto sobre la Renta deberan pagarse en tres partidas iguales durante los meses de
junio, septiembre y diciembre de cada afio.

A continuacion se presenta la composicion del gasto de impuesto sobre la renta:

31 de marzo de

(No Auditado)
2016 2015
Impuesto sobre la renta, corriente: (67,865) (102,121)
Impuesto sobre la renta, diferido: 94,350 17,937
Impuesto sobre la renta, neto 36,485 (84,184)

)
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(6)

Impuesto sobre la Renta, continuacion
La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta y el impuesto

sobre la renta corriente se detalla a continuacion:

31 de marzo de

(No Auditado)
2016 2015
Utilidad neta antes del impuesto sobre la renta (116,544) 147,013
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto (489,352) (68,444)
Costos y gastos no deducibles 837,356 377,253
Arrastre de pérdidas 0 (47,399)
231,460 408,483

Renta gravable neta
Impuesto causado tradicional 25%

57,865 102,121

Al 31 de marzo de 2016, la tasa impositiva de impuesto sobre la renta aplicable a la renta
neta gravable segun la legislacion fiscal vigente es del 25% (2013: 27.5%).

El impuesto sobre la renta diferido de activo se detalla a continuacion:

31 de marzo de 2016 30 de junio de 2015
(No Auditado) (Auditado)
1,808,618 1,358,618

Reserva para pérdidas en préstamos

En base en los resultados actuales y proyectados, la administracion de la Compaiiia
considera que habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos

activos y pasivos que se describen en el estado de situacion financiera.

[bd/f/
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(7) Efectivo y Depdsitos en Banco

El efectivo, efectos de caja y depdsitos en Bancos se detalla a continuacion para propésitos
de conciliacién con el estado consolidado de flujos de efectivo:

31 de marzo de 2016

Efectivo y efectos de caja

Depositos a la vista en bancos

Depositos a plazo en bancos

Total de efectivo y depésitos en Bancos

Menos: depositos en bancos que devengan intereses, con
vencimientos originales mayores de 90 dias

Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado
de flujos de efectivo

(8) Préstamos

No Auditado

390
1,301,882
8,942,883

10,245,155

8,942,883

1.302,272

30 de junio de 2015
(Auditado)

390
2,444,889
6,540,951
8,986,230

(6,540,951)

2,445,279

El detalle de la cartera de préstamos por producto se presenta a continuacion:

Personales
Jubilados
Total

Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones descontadas
noganadas

Total préstamos, neto

31 de marzo de 2016

30 de junio de 2015

(No Auditado)
29,542,499

16,085,095
45,627,594

1,808,618

988,442
42,830,534

(Auditado)

29,064,970
17,628,814
46,693,784

1,368,618

1,023,589
44,311,677

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos, se detalla a continuacion:

31 de marzo _de 2016

30 de junio de 2015

(No Auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo 1,358,618 1,011,087
Provisién cargada a gastos 450,000 832,294
Préstamos castigados 0 (484,763)
Saldo al final del periodo 1,808,618 1,368,618 /)
X v "(/f
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(9)

Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras
Los movimientos del mobiliario y equipo
propiedad arrendada se presentan a continuacion:

Costo:
Al inicio de periodo
Compras
Ventas y descarles
Al final del periodo

Depreciacién y amortizacion
acumulada

Al inicio de periodo
Gastos del periodo
Descartes

Al final del periodo

Saldo neto

Costo:
Al inicio de perfodo
Compras
Ventas y descartes
Al final del perfodo

Depreciacion y amortizacion
acumulada

Al inicio de periodo
Gastos del periodo
Descartes

Al final del periodo

Saldo neto

31 de marzo de 2016

de oficina, equipo rodante y mejoras a la

(No Auditado)
Mobiliario y Mejoras a la
Equipo de Propiedad Equipo
Oficina Arrendada rodante Total
341,844 184,237 19,379 545,460
5,308 5,615 0 10,923
0 0 0 0
(272,551) (177,950) (18,608) (469,109)
(17,303) (801) (385) (18,489)
— [ 0 0
(289,854) (178.751) (18,993) (487,598)
57,208 11101 386 68,785
30 de junio de 2015
(auditado)
Mobiliario y Mejoras a la
Equipo de Propiedad Equipo
Oficina Arrendada rodante Total
302,162 184,237 19,379 505,778
39,682 0 0 39,682
0 0 0 0
__ 341,844 184,237 19,379 ___ 545,460
(253,134) (176,154) (17,719) (447,007)
(19,417) (1,796) (889) (22,102)
0 0 0 0
(272,551) (177,850) (18,608) (469,109)
69293 — 6287 N i i 76,351
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(10) Otros activos
El detalle de los otros activos se presenta a continuacion:

31 de marzo 30 de Junio
de 2016 2015

(No Auditado) (Auditado)
Cuentas por cobrar 389,912 405,588
Seguros de vida por cobrar sobre saldo 246,622 211,504
FECI por cobrar sobre saldos 60,858 63,710
Seguros por cobrar/cartera adquirida 45,360 48,916
Fallecidos-seguros de vida 45,682 43,252
Total 788,334 772,970

(11) Bonos por Pagar
Los bonos por pagar se detallan a continuacion:

Emision de B/.52,000,000 — Resolucion CNV No.33-08 del 28 de febrero de 2013

31 de marzo de 30 de junio de
Fecha de Tasa de 2016 2015
Serie Colocacion Interés Vencimiento (No Auditado) {Auditado)
Febrero 28,
Serie "B" Febrero 28, 2013 7.00% 2018 52,000,000 52,000,000
Total 52,000,000 52,000,000

Mediante Resolucién CNV No.33-08 de 30 de enero de 2008, la Comision Nacional de
Valores (actualmente Superintendencia del Mercado de Valores) resolvio registrar, para su
oferta publica, bonos corporativos rotativos hasta por sesenta millones de balboas
(B/.60,000,000) de la sociedad Financiera Finacredit, S. A. Al 30 de junio de 2015 se
encuentra emitida la Serie “B”, por el monto de cincuenta y dos millones de balboas
(B/.52,000,000) con vencimiento el 28 de febrero de 2018, a tasa fija de interés de 7%
anual, pagadera trimestralmente. Se realizara un solo pago a capital, en la fecha de
vencimiento de la Serie o hasta su redencion anticipada. Los bonos de la presente emision
estan respaldados por el crédito general del emisor y constituyen obligaciones generales
del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios especiales o
acreencias que tengan prelacion sobre la emision. No existira un fondo de amortizacion,
por consiguiente, los fondos para el repago de los bonos provendran de los recursos
generales del emisor.

(
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(12) Otros Pasivos

El detalle de los otros pasivos se presenta a continuacion:

31 de marzo de

2016

(No Auditado)

Seguro de vida por pagar
Servicio de descuento

FECI retenido por pagar

Otras cuentas por pagar
Reserva de prima de antigliedad
Devoluciones de clientes
Impuestos por pagar

Timbres retenidos por pagar

Total 1,163,543

(13) Patrimonio

Al 31 de marzo de 2016, se mantienen 270,000
ascienden a B/.2,700,000 (junio 2015: B/.2,700,000).

659,717
318,434
87,316
53,336
37,498

30 de junio de
2015

Auditado

626,518
352,761
90,233
63,747
32,787
12,787
12,500
956

1,192,289

acciones comunes emitidas y pagadas que
El capital social autorizado de la

Compaiiia esta constituido por 270,000 acciones comunes, con un valor nominal de B/.10

cada una.

(14) Otros Ingresos

Los otros ingresos se detallan a continuacion:

Recuperacion de cartera

Ingresos por carta de saldo

Otros Ingresos

Otros Ingresos Fondo de Cesantia
Ganancia en Vta. Activo Fijo

Total

30

31 de marzo
(No Auditado)
2016 2015

35,841 61,530
8,320 14,660
10,632 15,374
857 437
0 350
92,351

55,650
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(15) Otros Gastos

Los otros gastos se detallan se presentan a continuacion:

31 de marzo
(No Auditado)

Electricidad y Comunicacion
Seguridad

Aseo y limpieza

Reparaciones y mantenimiento

Gastos de viajes, viaticos y transporte

Combustible y lubricantes
Atencion a Clientes
Servicio de descuento
Gastos legales y notariales
Seguros

Timbres

Agua

Miscelaneos

2016 2015
33,132 30,786
16,560 16,290

8,713 8,613
4,673 9,299
6,058 4,997
2,368 2,139
1,804 1,676
476 529
203 68
1,331 876
208 294
189 168
27,997 145,871
103,712 221,606

(16) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El estado de situacion financiera y el estado de resultados incluyen saldos y transacciones
con partes relacionadas, los cuales se resumen aqui:

Activos:
Depésitos a la vista

Pasivos:
Bonos por pagar

Intereses acumulados por
pagar

Gastos de intereses:
Financiamientos

Transacciones:

Compensacién a ejecutivos clave

31 de marzo de 2016

(No Auditado)
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10,055,086

52,000,000

_ 333,667

2,780,555

_ 5214

30 de junio de 2015

(Auditado)
8,628,727
2,000,000

334,805

2,771,544
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Notas a los Estados Financieros

(17) Valor Razonable de Instrumentos Financieros
El valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basa en precios cotizados en los mercados 0 cotizaciones de precios
de negociantes. Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia determina los

valores razonables usando otras técnicas de valoracion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian frecuentemente y que tienen poca
disponibilidad de informacién de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacion requiere el uso de grados de juicio variables que dependen de la liquidez, la
concentracion, la incertidumbre de factores del mercado, los supuestos en la determinacion
de precios y otros riesgos que afectan el instrumento especifico.

La Compaiiia mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que
reflejan la importancia de los datos de entrada utilizados al hacer las mediciones:

o Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la fecha de medicion.

o Nivel 2: datos de entrada distintos de precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que son
observables, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir,
determinados con base en precios). Esta categoria incluye instrumentos valorizados
utilizando precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares, precios
cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son activos u
otras técnicas de valoracién donde los datos de entradas significativos son
directamente o indirectamente observables en un mercado.

o Nivel 3 esta categorfa contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de
valoracion incluyen datos de entradas no observables y tienen un efecto significativo en
la medicion del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son valuados,
basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos 0
ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos descontados,
comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de mercado
observables, y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada utilizados en
las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo, margenes
crediticios y otras premisas utilizadas en estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar una

transaccién ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre participantes
del mercado en la fecha de la medicion en las condiciones de mercado presentes.
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(17) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion

El valor razonable y el valor en libros de los activos y pa

continuacion:

31 de marzo de 2016

30 de junio de 2015

sivos financieros, se detallan a

(No Auditado) (Auditado)
Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos
Depositos 10,245,155 10,245,155 8,986,230 8,986,230
Préstamos, neto 42.830.534 101,074,784 44311577 135,345,865
53,075,689 111,319 939 53,297,807 144,332,095
Pasivos
Bonos 52,000,000 52,125,892 52,000,000 52,334,805

La tabla a continuacion analiza los valores razonables de los instrumentos financieros no
medidos a valor razonable. Estos instrumentos son clasificados en los distintos niveles de
jerarquia de valor razonable basados en los datos de entradas y técnicas de valoracion

utilizados.

Activos
Préstamos, neto

Pasivos
Bonos

Activos
Préstamos, neto

Pasivos
Bonos
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31 de marzo de 2016
(No Auditado)

hlvel 3 Total

42 830,534 42,830,534

52,000,000 52,000,000

30 de junio de 2015
(Auditado)

Nivel 3 Total

44,311,577 44,311,677

52,000,000 52,000,000
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(17) Valor Razonable de Instrumentos Financieros, continuacion
La tabla a continuacion describe las técnicas de valoracion y los datos de entradas
utilizados en los activos y pasivos financieros no medidos a valor razonable clasificados en
la jerarquia de valor razonable dentro del Nivel 2 y 3:

Instrumento Financiero Técnica de Valoracion y Datos de Entradas Utilizados
Préstamos El valor razonable para los préstamos representa la cantidad
descontada de los flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los
flujos de efectivos provistos se descuentan a las tasas actuales de
mercado para determinar su valor razonable.

Financiamientos recibidos Flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés actual de
mercado para financiamiento de nuevas deudas con vencimiento
remanente similar.

(18) Compromisos
La Compafila mantiene cartas de crédito abiertas con la siguiente institucion bancaria:

31 de marzo de 2016 30 de junio de 2015

(No Auditado) (Auditado)
Banco Aliado, S. A. 19,430 19,430

(19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
Leyes y requlaciones generales
(a) Ley de Empresas Financieras
Las operaciones de empresas financieras en Panama estan reguladas por la
Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de
acuerdo a la legislacién establecida en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001.

Normas requlatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron su vigencia
durante el afio 2014

Provisiones especificas

La Superintendencia de Bancos, el regulador de su Compafiia Controladora, emitio el
Acuerdo No.004-2013 que indica que las provisiones especificas se originan por la
evidencia objetiva y concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las
facilidades crediticias clasificadas en las categorias de riesgo denominadas mencion
especial, subnormal, dudoso, 0 irrecuperable, tanto para facilidades crediticias individuales
como para un grupo de tales facilidades.
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(19) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables, continuacion

Como minimo, a partir del 31 de marzo de 2015, los bancos deberan calcular y mantener en
todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la
metodologia especificada en este Acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo
adeudado de cada facilidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a
provisién, mencionadas en el parrafo anterior; el valor presente de cada garantia disponible
como mitigante de riesgo, segun se establece por tipo de garantia en este Acuerdo; y una
tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto expuesto a pérdida de tales facilidades
crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este Acuerdo,
sobre la provision calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una reserva
regulatoria en el patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia las
utilidades retenidas. El saldo de la reserva regulatoria no sera considerado como fondos de
capital para efectos del calculo de ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas
en el Acuerdo.

Provisién dinamica

El Acuerdo No.004-2013 también indica que la provision dinamica es una reserva
constituida para hacer frente a posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones
especificas, la cual se rige por criterios prudenciales propios de la regulacion bancaria. La
provision dindmica se constituye con periodicidad trimestral sobre las facilidades crediticias
que carecen de provision especifica asignada, es decir, sobre las facilidades crediticias
clasificadas en categoria normal.

Este Acuerdo regula la metodologia para calcular el monto de la provisién dinamica, que
considera una restriccién porcentual maxima y minima aplicable al monto de la provision
determinada sobre las facilidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial que aumenta o disminuye con
asignaciones de o hacia las utilidades retenidas. El saldo acreedor de esta provision
dinamica forma parte del capital regulatorio pero no sustituye ni compensa los
requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia.

Al 31 de marzo de 2016. el saldo constituido de provision dinamica en la Compaiiia es de
B/.941,843, por requerimientos del Acuerdo No0.004-2013, se constituyd una reserva
regulatoria de crédito sobre el saldo de las reservas de crédito reconocido seguin NIIF.

El exceso de reserva regulatoria para proteccion de cartera presenta a continuacion:

31 de marzo de 2016
(No Auditado)

Reserva regulatoria de préstamos 1,092,423
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(20) Explicacion de la Transicion a las NIIF
La Compaiiia utilizo la NIIF 1— Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en la preparacion de los estados financieros consolidados al 30 de
junio de 2015 y el 1° de julio de 2013 fue utilizado por la Compafiia como su fecha de

transicion.

Las politicas contables establecidas en la nota (b) han sido aplicadas en la preparacion de
los estados financieros consolidados intermedios para el periodo de nueve meses
terminados el 31 de marzo de 2016 y de la informacién comparativa.

En la preparacion de los estados financieros consolidados intermedios al 31 de marzo de
2016 de conformidad con NIIF, la Compaiiia ajusto las cifras comparativas para el periodo
de nueve meses terminado el 31 de marzo de 2015 de los estados financieros consolidados
intermedios preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

A continuacién se presentan los cuadros explicativos sobre la transicion a NIIF y la manera
en que esta transicion ha afectado el patrimonio y las utilidades integrales, de conformidad
a lo requerido por la NIIF 1:

31 de marzo de 2015

Efecto de
Cifras transicion
Ref. anteriores a las NIIF NIIF
Patrimonio:
Acciones comunes 700,000 0 700,000
Acciones preferidas 2,000,000 0 2,000,000
Reserva dinamica 850,354 0 850,354
Déficit acumulado (c) (414,158) (312,024) (726,182)
Total de patrimonio del accionista 3,136,196 __ (312,024) 2,824 172
Periodo terminado
31 de marzo de 2015
Efecto de
Cifras transicion
Ref. anteriores a las NIIF NIF
Ingreso neto de intereses y comisiones 3,560,394 0 3,560,394
Provision para pérdidas en préstamos (a) (87,167) (291,834) (379,001)
Ingresos por servicios bancarios y otros 381,060 0 381,060
Total de gastos generales y administrativos (3,.415.440) 0 (3.415,440)
Utilidad neta antes de impuestos sobre la
renta 438,847 (291,834) 147,013
Impuesto sobre la renta, neto (b) (63,994) (20,190) (84,184)
Utilidad neta 374,853 (312,024) 62,829
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(20) Explicacion de la Transicion a las NIIF
No se determinaron ajustes de importancia relativa en el estado de flujos de efectivo por el perfodo
terminado el 31 de marzo de 2016.

Explicacion de las notas a las conciliaciones:

a. Ajuste para reserva NIIF de préstamos

b. Ajuste del impuesto diferido derivado de la reserva NIIF de préstamos

c. Efecto en utilidades retenidas de los ajustes ay b.

d. Ajuste por adopcion de principio contable de la subsidiaria Aliado Seguros, S. A.

Bajo el marco contable anterior, la Compafiia registraba su reserva de préstamos en base a las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama. Estas normas
establecian el requerimiento de que las reservas totales para préstamos no fuesen menor al 1% del
saldo de la cartera de préstamos menos la garantia de depositos en el propio Banco. En los cuadros
anteriores se refleja el impacto de estos ajustes.
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